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Capitolul 1

Introducere generală în teoria deciziilor 

1.1. spaţiul problemelor, teoria normativă a deciziilor, teoria descriptivă a deciziilor 

1.2. aplicarea matematicilor financiare, rata de actualizare, anuităţi

1.3. Contextul motivaţional al deciziilor de investiţii

1.4. Atitudine faţă de risc, incertitudine, raţionalitate
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Angajamentul, implicarea masteranzilor: studierea literaturii de specialitate

Capitolul 2

Aplicarea teoriei probabilităţilor şi analizei scenariilor 

2.1. Determinarea probabilităţilor, valori aşteptate 

2.2. Aspecte referitoare la teoria capitalului şi a dobânzii

2.3. Alocare intertemporală, utilitate, curbe de indiferenţă, piaţă de capital perfectă, teorema lui Fischer despre separaţie
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Capitol 3 

Aplicarea teoriei moderne a portofoliilor 

3.1 frontiera Markowitz, diversificare eficientă, relaţia risc-rentabilitate 

3.2 Modele de echilibru al pieţelor de capital 

3.3 Ipoteza pieţelor eficiente (EMH)

3.4.Modelul de echilibru al activelor financiare (CAPM)

3.5. testarea eficienţei pieţei de capital
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Capitol 4:

 Coordonatele psihologice ale investitorului 

4.1 pieţe ineficiente,  analiză tehnică şi fundamentală, finanţe comportamentale 

4.2. Analiză tehnică I. tehnici bazate pe grafice, medii mobile

4.3 Analiză tehnică II. Indicatorii Relative Strength Index (RSI), Moving Average Convergence Divergence (MACD)
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Capitol 5

Analiză fundamentală 

5.1 rata P/E, efectul de talie, 

5.2. modelul cu trei factori a lui Frama-French 

Referinţe bibliografice:

Bodie-Kane-Marcus: Investments (2005), McGraw-Hill, New York

Damodaran, Aswath (2006): A befektetések értékelése, (Investments) Panem, Budapest,.

Ulbert József: Értékpapírértékelés (stock valuation) JPTE, Pécs
Capitol 6

Investiţii în condiţii de risc

6.1 regula medie-varianţă, preferinţe, 

6.2. paradoxul St Petersburg 

6.3. Decizii de investiţii bazate pe teoria utilităţii aşteptate 

6.4. Cadrul de analiză a lui Arrow-Debreu

6.5 probleme  numerice (decizii în condiţii de risc)

6.6. Regula dominanţei stohastice, distribuţii de probabilitate
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